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El Banco Central de Reserva del Perú (BCRP) ha reducido la
tasa de interés de referencia en 25 puntos, pasando del
7,75% al 7,50%. Esta medida se debe a la reducción de la
inflación, el empeoramiento de la actividad económica y la
posición monetaria más restrictiva en dos décadas.
No obstante, esta reducción no implica necesariamente una
serie de recortes adicionales en la tasa de interés. La tasa
de política real ajustada por la inflación a 12 meses es
actualmente del 4,14%, y la posición monetaria continúa
siendo restrictiva.

Tasa de interés de referencia Nominal y Real

Elementos que tomó el BCRP para
reducir la tasa de interés de
referencia en setiembre.

Durante el mes de agosto, tanto la inflación como las
expectativas inflacionarias han experimentado un
retroceso, no obstante, se mantienen por encima del
rango meta establecido. Se pronostica una disminución
de la inflación en los próximos meses gracias a la
moderación de los precios internacionales de alimentos y
energía, la reversión de los choques de oferta en el sector
agropecuario y la disminución de las expectativas de
inflación. No obstante, se debe tener en cuenta los
riesgos relacionados con factores climáticos.
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Inflación y expectativas de inflación

El Directorio del BCRP redujo la tasa de referencia a 7.50%, pero
su comunicación tiene elementos hawkish. Indican que futuras
reducciones dependerán de la inflación y la actividad
económica. Aunque se espera que la inflación disminuya debido
a varios factores, anticipan más recortes en la tasa antes de fin
de año, llegando a 6.75%. Sin embargo, la flexibilización será
gradual debido a la incertidumbre por El Niño, la debilidad en
China y posibles cambios en la política de la Fed. Se prevé una
pausa en el verano de 2024 antes de reanudar recortes.

Durante julio, los indicadores adelantados y las
expectativas sugirieron una recuperación moderada, a
pesar del sombrío panorama económico. Sin embargo, la
actividad económica y la demanda interna se vieron
afectadas más de lo previsto debido a los conflictos
sociales y el fenómeno climático "El Niño Costero".

El crecimiento global podría moderarse en vista de las
políticas monetarias restrictivas de las economías
avanzadas, los conflictos internacionales y el menor
crecimiento en China, el cual representa una nueva
fuente de riesgo que no se mencionó el mes anterior.
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